FUNDARGERD ADALFUNDAR
ARION BANKA HF.

Adalfundur Arion banka hf. var haldinn i hofudst6dvum bankans ad Borgarttni 19, 105 Reykjavik
midvikudaginn 20. mars 2019 og héfst fundurinn kl. 16:00.

1. Setning fundar

Fundurinn hofst med pvi ad Eva Cederbalk stjornarformadur Arion banka hf. baud fundarmenn
velkomna og setti fundinn. Ték hin fram ad fundurinn yrdi haldinn & islensku, ad innleggi hennar
slepptu, sem yrdi & ensku. Lagdi han pvi naest til ad Olafur Haraldsson hrl. yrdi kjorinn fundarstjori og
var pad sampykkt. Tok Olafur pa vid fundarstjorn fundarins.

Fundarstjorilagdi pvi naest til ad Gudfinna Helgadottir, sérfraedingur & skrifstofu bankastjéra, yrdi kjérin
fundarritari og var su tillaga sampykkt. Ték fundarritari pa pegar vid fundarritun.

Fundarstjori upplysti ad 88 hluthafar eda fulltrdar peirra af vaeru maettir 4 fundinn sem samtals faeru
med 1.166.511.083 atkvaedisbaera hluti eda 67,6% hlutafjar i Arion banka hf., hafi pa verid taldir med
hlutir peirra hluthafa sem greiddu atkvaedi med rafraenum haetti utan hluthafafundar.

Fundarstjori fér yfir bodun fundarins. Ték hann fram ad bodun fundarins hefdi verid med naegilegum
fyrirvara i samraemi vid dkveedi 88. gr. a. laga um hlutafélog og dkvaedi sampykkta bankans. Fundarbod
hefdi verid birt i upplysingakerfi Nasdaq sem og & heimasidu bankans pann 26. febrtiar 2019. b4 hefdi
bodun til fundarins einnig verid birt i dagbladi hinn 27. febrdar 2019. Tilldgur sem vaeru til umfijéllunar
a fundinum asamt skyringum vid paer hefdu verid birtar 4 4 vefsidu bankans og i upplysingakerfi
Nasdaq, auk pess sem paer hefdu verid adgengilegar hluthéfum i hofudstodvum bankans.

Enginn hreyfdi vid andmaelum og lysti fundarstjéri fundinn pvi logmaetan.
Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad fundurinn veeri adalfundur vegna érsins 2018.

Fyrir fundinum I3 eftirfarandi dagskra og tillogur:

1. Skyrsla stjornar um rekstur, starfsemi og hag bankans 4 sidasta fjarhagsari

2. Stadfesting arsreiknings fyrir sidastlidid starfsar

3. Akvordun um greidslu ards

4. Kosning stjornar bankans

5. Kosning endurskodunarfélags

6. Akvérdun um péknun til stirnarmanna bankans og laun nefndarmanna i undirnefndum
stjornar fyrir storf peirra

7. Tillaga stjornar um starfskjarastefnu bankans

8. Kosning tveggja nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

9. Akvérdun um poknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

10. Tillaga um lzekkun hlutafjar til jofnunar 4 eigin hlutum og samsvarandi breyting 4
sampykktum




11. Tillaga um heimild bankans til kaupa 3 eigin hlutum og samsvarandi breyting a
sampykktum

12. Heimild til utgafu breytanlegra skuldabréfa vidbodtar eigin fjar pattar 1 og samsvarandi
breyting @ sampykktum

13. Tillaga um breytingu a sampykktum

14. Onnur mal

Fundarstjori lagdi til ad dagskrarlidirnir skyrsla stjornar og stadfesting arsreiknings fyrir sidastlidid
starfsar, p.e. lidir 1 og 2, yr8u teknir saman til umraedu eftir kynningu a arsreikningi. Enginn hreyfdi
andmaelum vid pvi og var tillagan pvi sampykkt. Fundarstjori upplysti jafnframt ad arsskyrsla bankans
og ahaettuskyrsla bankans veeru adgengilegar a rafraenu formi a vef bankans.

1. Skyrsla stjornar um rekstur, starfsemi og hag bankans a sidasta fjarhagsari

Eva Cederbalk, stjornarformadur Arion banka, tok til mals og gerdi grein fyrir skyrslu stjornar um
rekstur, starfsemi og hag bankans 4 sidastlidnu fjarhagsari. Var innlegg hennar flutt a ensku.

2. Stadfesting arsreiknings fyrir sidastlidid reikningsar

Hoskuldur H. Olafsson, bankastjori Arion banka, gerdi grein fyrir arsreikningi bankans en hann I3
frammi a fundinum.

Ad lokinni reedu bankastjora gaf fundarstjori hluthéfum teekifaeri & ad taka til mals i tengslum vid
arsreikning bankans og skyrslu stjérnar.

Enginn tok til mals og var arsreikningur bankans borinn upp til sampykktar og stadfestur einroma.

3. Akvérdun um greidslu ards

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillégu stjornar bankans um ad greiddur yrdi at ardur til hluthafa bankans
ad fjarhaed kr. 10.000.000.000. Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad samkvamt greinargerd med
tillogunni yrdi eiginfjarhlutfall bankans 22,0% eftir ardgreidslu ad fjarhaed kr. 10.000.000.000, sem veeri
vel yfir eiginfjarkrofum bankans.

Bar fundarstjori pvi naest eftirfarandi tilldgu til sampykktar:

Stjérn bankans leggur til ad greiddur verdi ardur til hlutahafa bankans sem nemur kr.
10.000.000.000. Ardgreidsian mun jafngilda 5 krénum d hvern hlut.

Ef tillaga um ardgreidslu verdur sampykkt verdur ardleysisdagur (e. ex-date), p.e. sd dagur sem
vidskipti hefjast med bréf bankans an réttar til ards, 21. mars 2019.

Ardsréttindadagur (e. record date) verdur 22. mars 2019. Hluthafar tilgreindir i hlutaskrd
bankans i lok ardsréttindadags eiga tilkall til ards.

Utborgunardagur (e. payment date) verdur 29. mars 2019.



Fundarstjori gaf hluthéfum taekifaeri til ad taka til mals um tilloguna. Enginn dskadi eftir pvi ad taka til
mals. Var sidan gengid til atkveeda um tilldguna. Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad einn hluthafi sem
feeri med 8.160.377 hluti i bankanum, eda 0,70% af atkvaedisbaeru hlutafé sem maett vaeri fyrir &
fundinum, hefdi greitt atkvaedi gegn tilldgunni.

Tillagan var sampykkt med meirihluta greiddra atkvaeda.

4. Kosning stjornar bankans

Fundarstjori tok fram, ad samkvaemt l6gum og sampykktum bankans, baeri ad kjésa stjorn & adalfundi
bankans.

Fundarstjori tok fram ad upplysingar um frambjédendur, sem veita ber samkveemt i 63. gr. a laga um
hlutafélog, p.e. nafn, kt, heimilisfang, upplysingar um adalstarf, 6nnur stjérnarstérf, menntun, reynslu
auk upplysinga um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptadila og samkeppnisadila bankans hefdu verid
birtar a vef bankans, auk pess sem pessar upplysingar hefdu verid adgengilegar hluthdfum i
hofudstodvum bankans.

Pa kom fram i mali fundarstjora ad samkvamt gr. 14.4 i sampykktum bankans skuli peir sem hyggist
gefa kost & sér i adalstjorn bankans tilkynna um frambod sitt til stjérnar bankans eigi sidar en fimm
solarhringum fyrir upphaf hluthafafundar. Sex adilar hefdu gefid kost & sér i adalstjorn bankans, en
samkvaemt gr. 14.1 i sampykktum bankans, skyldi stjérn bankans skipud 5-8 ménnum.

Eftirtaldir adilar gafu kost a sér til setu i adalstjérn bankans:

e Benedikt Gislason

e  Brynjolfur Bjarnason

e Herdis Drifn Fjeldsted

e Liv Fiksdahl

e Renier Lemmens

o Steinunn Kristin bordardottir

i méli fundarstjéra kom fram ad tilnefningarnefnd hefdi yfirfarid frambodstilkynningar og lagt mat a
6haedi frambjédenda samkvaemt starfsreglum tilnefningarnefndar. Tilnefningarnefnd hefdi i skyrslu
sinni, sem birt hafdi verdi i upplysingakerfi Nasdaq og @ heimasidu bankans, lagt til ad allir ofangreindir
frambjédendur yrdu kjornir i adalstjorn bankans. Jafnframt hefdi tilnefningarnefnd lagt til ad Brynjolfur
Bjarnason yrdi formadur stjérnar og Herdis Dréfn Fjeldsted varaformadur.

Fundarstjori tok fram ad par sem onnur frambod til stjérnar bankans hefdu ekki komid fram vaeru
ofangreindir adilar rétt kjornir i adalstjorn bankans. Brynjélfur Bjarnason sem formadur stjérnar og
Herdis Drofn Fjeldsted sem varaformadur.

Fundarstjori tok fram ad samkveemt gr. 14.4 i sampykktum bankans skuli peir sem hyggist gefa kost &
sér i varastjorn bankans tilkynna um frambod sitt til varastjornar eigi sidar en fimm sélarhringum fyrir
upphaf hluthafafundar. prir adilar hefdu gefid kost & sér i varastjorn félagsins, en samkvaemt gr. 14.1 i

sampykktum bankans skyldi varastjérn skipud alit ad premur ménnum. g\
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Eftirtaldir adilar gafu kost a sér til setu i varastjorn:

e Olafur Orn Svansson
e Sigurbjorg Asta Jonsdottir
e brostur Rikhardsson

[ mali fundarstjora kom fram ad tilnefningarnefnd hefdi yfirfarid frambodstilkynningar og lagt mat &
ohadi frambjédenda samkvaemt starfsreglum stjdrnar. Tilnefningarnefnd hefdi i skyrslu sinni, sem birt
hafdi verdi i upplysingakerfi Nasdaq og & heimasidu bankans, lagt til ad allir ofangreindir
frambjodendur yrdu kjornir i varastjorn bankans.

Fundarstjori tok fram ad par sem onnur frambod til stjérnar bankans hefdu ekki komid fram veeru
ofangreindir adilar rétt kjornir i adalstjorn bankans.

| stjorn Arion banka sitja pvi nu:

e Brynjolfur Bjarnason (formadur)

e Herdis Drofn Fjeldsted (varaformadur)
e Benedikt Gislason

e Liv Fiksdahl

e Renier Lemmens

¢ Steinunn Kristin Pérdardottir

0g varamenn eru:

e Olafur Orn Svansson
e Sigurbjorg Asta Jonsdottir
e prostur Rikhar8sson

5. Kosning endurskodunarfélags

Fundarstjori bar upp tillégu stjornar pess efnis ad Deloitte ehf. muni halda afram i hiutverki sinu sem
ytri endurskodendur bankans, i samraemi vid akvordun adalfundar 19. mars 2015, shr. 90. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Enginn fulltrai hiuthafa oskadi eftir pvi ad taka til mals um tilléguna. Fundarstjori bar tilléguna upp til
sambykkis fundarins og var hun sampykkt einroma.

6. Akvordun um poknun til stiornarmanna bankans og laun nefndarmanna i undirnefndum stjérnar
fyrir storf peirra

Fundarstjori bar upp eftirfarandi tillogu tilnefningarnefndar bankans um laun stjérnarmanna og
varamanna i stjorn sem gerir rad fyrir u.p.b. 5% haekkun fra fyrra ari:

LJLagt er til ad mdnadarlaun stjidornarmanna verdi kr. 476.600, manadarlaun varaformanns
verdi kr. 714.800 en mdnadarlaun stjérnarformanns verdi kr. 952.800. Stjornarlaun varamanna
verdi kr. 241.400 fyrir hvern setinn fund, po ad hdmarki kr. 476.600 ¢ mdnudi, ef um fleiri en
einn fund er ad reeda ¢ manudi. [ tilviki erlendra stjérnarmanna skulu framangreindar télur



vera tvofaldar. Par ad auki verdi heimilt ad greida peim stjornarménnum sem sitja |
stiérnarnefndum félagsins ad hdmarki kr. 190.600 ¢ mdnudi fyrir setu i hverri nefnd og
forménnum stjérnarnefnda kr. 247.600 d mdnudi.”

Borist hafdi fyrirspurn fra Gildi lifeyrissjddi vardandi tilloguna. Var fyrirspurnin d ensku en hlj¢dadi svo
i islenskri pydingu:

,Hvad vardar tillégu um ad erlendir stiérnarmenn fdi tvéfalda pknun. Oskad er utskyringa d
pessum fyrirhugada mun. Hefur verid skodad hvort slikur munur, sem eingbéngu byggist d
bjoderni, sé { samraemi vid [6g?”

Eva Cederbalk stjornarformadur Arion banka hf. svaradi fyrirspurninni. i svari hennar kom fram ad pad
veeri hlutverk tilnefningarnefndar bankans ad leggja fram tillégu um poknun stjornarmanna a adalfundi
bankans. Tillagan byggdist & ordalagi fyrri akvordunar hluthafafundar bankans um sama efni og hefdi
han ekki verid talin fela i sér brot gegn dkvaedum laga. pa benti hiin & ad hluthafar bankans hefdu talid
mikilvaegt ad i stjorn bankans saetu baedi islenskir og erlendir einstaklingar med fjolbreytta pekkingu og
reynslu. Launakjor stjérnarmanna erlendis vaeru frabrugdin peim kjorum sem pekktust a islenskum
atvinnumarkadi. Erlendir einstaklingar hefdu ekki verid reidubdnir til pess ad taka saeti i stjorn bankans
midad vid pau kjor sem almennt bydust stjornarménnum a islenskum atvinnumarkadi.

Fundarstjori gaf fulltrdum hluthafa teekifzeri til ad taka til mals um tilloguna. Enginn d¢skadi eftir bvi ad
taka til mals.

Var sidan gengid til atkvaeda um tilléguna. Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad allir hluthafa sem greitt
hefdu atkvaedi utan hluthafafundar hefdu greitt atkvaedi med tillogunni.

Tillagan var sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum. Gildi lifeyrissjodur sat hjd vid atkvaedagreidsiu
um tilléguna.

7. Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu bankans

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillogu stjornar um ad V. kafla starfskjarastefnu bankans verdi breytt
bannig ad kaflinn endurspegli ad innan bankans sé i gildi kaupaukakerfi. Tillagan gerir rad fyrir pvi ad i
kaflanum komi fram ad bankanum sé heimilt ad greida starfsmdnnum og stjornendum kaupauka a
grundvelli sérstaks kaupaukakerfis sem stjorn sampykkir ad fengnu aliti starfskjaranefndar og
ahaettunefndar stjornar. Jafnframt ad kaupaukakerfi skuli vera i samraemi vid akvaedi laga og reglna um
slik kerfi, m.a. um hamark kaupauka. Ad 6dru leyti er lagt til ad starfskjarastefnan verdi sampykkt
Obreytt fra fyrra ari.

Fundarstjéri spurdi hvort fulltrdar hluthafa éskudu eftir pvi ad starfskjarastefnan yrdi lesin upp i heild
sinni. Ekki var dskad eftir bvi. Fundarstjéri gaf pvi naest fulltrGum hluthafa taekifeeri 4 ad tja sig um
tilléguna.

Borist hafdi fyrirspurn fréa Gildi lifeyrissjodi vardandi tilloguna. Var fyrirspurnin 8 ensku en hljédadi svo
i islenskri pydingu:

~Samkvamt starfskjarastefnu Arion hyggst félagid bjéda starfsménnum samkeppnishaf laun
til ad geta haldid haefum einstaklingum. Hvernig er stefnunni framfylgt i framkvaemd og hver




eru videigandi vidmid eda sambeerileg fyrirtaeki sem notud eru til ad meta videigandi laun til
starfsmanna, einkum laun forstjora?”

Eva Cederbalk stjornarformadur Arion banka hf. svaradi fyrirspurninni. i svari hennar kom fram ad pad
vaeri stefna bankans ad bjéda starfsmonnum sinum samkeppnishaef laun. Bankinn hefdi hlotid
jafnlaunavottun arid 2015 og arid 2018 hefdi bankanum verid veitt heimild til pess ad nota
jafnlaunamerki velferdarraduneytisins. Jafnlaunavottun faeli i sér stadfestingu a pvi ad dkvardanir um
laun vaeru teknar a grundvelli hlutleegra vidmida en ekki & grundvelli kyns starfsmanna. i svari
stjornarformannsins kom einnig fram ad vid akvérdun um laun yfirmanna bankans veeri hofd hlidsjon
af launum yfirmanna staerstu fyrirtaekja hér & landi. ba veeri litid til menntunar, pekkingar, abyrgdar
o.s.frv. Vid akvordun launa bankastjora hefdi stjorn bankans & undanférnum arum aflad alits
utanadkomandi radgjafa auk pess sem hofd veeri hlidsjon af launum stjérnenda fyrirtaekja sem skrad
vaeru a skipulegum verdbréfamarkadi.

Enginn tok til mals og bar fundarstjéri tilldguna upp til sampykktar. Var sidan gengid til atkveeda um
tilloguna. ToIf hluthafar greiddu atkvaedi gegn tillégunni en peir féru samtals med 121.037.445 hluti i
bankanum eda 10,38% af atkvaedisbaeru hiutafé sem meett var fyrir a fundinum.

Tillagan sampykkt med meirihluta greiddra atkvaeda

8. Kosning tveggja nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

Fundarstjori gerdi hluthéfum grein fyrir pvi ad samkvamt dagskrarlid 8 stadi til ad kjésa tvo
nefndarmenn i tilnefningarnefnd. Utskyrdi fundarstjori ad samkvaemt sampykktum bankans og
starfsreglum tilnefningarnefndar skyldi gefa hluthéfum bankans kost & ad kjosa tvo af premur
nefndarménnum i tilnefningarnefnd. pridji nefndarmadurinn skyldi vera formadur stjérnar bankans
eda annar stjérnarmadur sem skipadur yrdi af stjérn bankans.

Fundarstjori kynnti hluthéfum pvi naest néfn frambjédenda og voru peir eftirtaldir:

e Christopher Felix Johannes Guth
e Sam Taylor

i mali fundarstjéra kom fram ad upplysingar um frambjédendur, nafn, heimilisfang, upplysingar um
adalstarf, stjérnarstorf, menntun, reynslu auk upplysinga um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptadila
og samkeppnisadila bankans hefdu veri@ birtar & vef bankans, auk pess sem pessar upplysingar hefdu
verid adgengilegar hluthéfum i h6fudstodvum bankans. Pa hefdi stjorn lagt mat 4 6hadi frambjoédenda
og hefdi nidurstada pess mats verid birt & heimasidu bankans.

Fundarstjori tok fram ad par sem énnur frambod til tilnefningarnefndar hefdu ekki komid fram vaeru
ofangreindir adilar rétt kjornir i tilnefningarnefnd.

Christopher Felix Johannes Guth og Sam Taylor voru pvi réttilega kjornir nefndarmenn i
tilnefningarnefnd.
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9. Akvérdun um poknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

Fundarstjori tok fram ad fyrir fundinum lzegi tillaga um pdéknun nefndarmanna i tilnefningarnefnd.
Samkvaemt tilldgunni vaeri gert rad fyrir pvi ad poknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd yrdi dbreytt
fré pvi sem akvedid hefdi verid a hluthafafundi bankans 5. september 2018.

Bar fundarstjori pvi naest eftirfarandi tillégu fram:

~Lagt er til ad nefndarmenn i tilnefningarnefnd, p.é m. formadur nefndarinnar, fdi kr. 150.000
fyrir hvern setinn fund, p6é ad hdmarki kr. 150.000 G manudi ef um fleiri en einn fund er ad reeda
@ mdnudi og ad hamarki kr. 900.000 6 hverju almanaksdri.”

Fundarstjori gaf hluthofum pvi naest taekifaeri til ad taka til mals um tilldguna.

Enginn 6skadi eftir bvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilloguna. Tillagan var sampykkt
med 6llum greiddum atkvaedum.

10. Tillaga um lzekkun hlutafjar til j6fnunar 3 eigin hlutum og samsvarandi breyting 8 sampykktum

Fundarstjori tok fram ad fyrir fundinum lzegi tillaga stjornar um laekkun hlutafjar til jofnunar 3 eigin
hlutum. Eigin hlutir bankans veeru 186.160.995. [ Ijési bess ad ekki vaeru uppi fyriraetlanir um radstofun
eigin hluta bankans vaeri lagt til ad hlutafé yrdi laekkad til hagsbota fyrir hluthafa. Gerdi fundarstjori
grein fyrir pvi ad yrdi tillagan sampykkt pa myndi hlutafé bankans laekka ar kr. 2.000.000.000 i kr.
1.814.000.000 ad nafnvirdi.

Fundarstjori bar pvi naest eftirfarandi tillogu fram:
L~Adalfundur Arion banka hf., haldinn pann 20. mars 2019, sampykkir ad lzekka hlutafé bankans
um 186.000.000 kr. ad nafnvirdi, eda sem nemur 186.000.000 hlutum, til jéfnunar eigin hluta,
ur 2.000.000.000 kr. i 1.814.000.000 kr. ad nafnverdi. Laekkunin naer adeins til eigin hluta
bankans, ad uppfyllitum skilyréum laga.”

Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad tillagan fali i sér breytingu a dkvaedi gr. 4.1 sampykkta bankans
bannig ad ef hun yrdi sampykkt pa yrdi fyrrnefnt dkvaedi sampykkta bankans eftirleidis svohljédandi:

»Hlutafé bankans er kr. 1.814.000.000 - Einn milljardur dttahundrud og fiortan milljén krénur.”
Fundarstjori gaf hluthéfum pvi naest taekifzeri til ad taka til mals um tilléguna.
Enginn 6skadi eftir pvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilléguna. Fundarstjori gerdi
grein fyrir pvi ad allir hluthafar sem greiddu atkvaedi utan hluthafafundar hefdu greitt atkvaedi med

tillégunni. Enginn sat hja.

Tillagan var sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.



11. Tillaga um heimild bankans til kaupa a eigin hlutum og samsvarandi breyting a sampykktum

Fundarstjori tok fram ad fyrir fundinum laegi tillaga um heimild til kaupa & eigin bréfum og samsvarandi
breytingu & sampykktum. Med tillogunni vaeri lagt til ad stjorn bankans fengi heimild til endurkaupa i
beim tilgangi ad koma a formlegri endurkaupaazetiun eda til ad gera hluthofum almennt tilbod um
kaup bankans a eigin bréfum, t.d. med Utbodsfyrirkomulagi. Markmid tillogunnar veeri ad setja fram
med gegnsaejum haetti hvernig bankanum skuli vera heimilt ad rédstafa fjarmunum til hluthafa,
samhlida ardgreidslustefnu bankans. Gerdi fundarstjori grein fyrir pvi ad tillagan faeli i sér breytingu &
sampykktum bankans par sem baeta setti heimildinni vid sem vidauka vid peer.

Fundarstjori bar pvi naast fram eftirfarandi tillégu:

LAdalfundur Arion banka hf. haldinn 20. mars 2019 sampykkir ad veita stjorn bankans heimild,
a grundvelli 55. gr. laga um hlutafélég, nr. 2/1995, til ad kaupa fyrir hénd bankans alit ad 10%
af hlutafé pess. Heimild pessi skal nytt i peim tilgangi ad setja upp formlega endurkaupadaetiun
eda til ad gera hluthéfum almennt tilbod um kaup bankans d eigin bréfum, t.d. med
utbodsfyrirkomulagi, enda sé jafnraedis hiuthafa gaett vid bod um patttéku i slikum vidskiptum.
Framkvaemd endurkaupa d grundvelli heimildar pessarar er had pvi skilyrdi ad
fyrirframsampykki  Fjagrmdlaeftirlitsins, samkvemt a-lid 3. mgr. 84. gr. laga um
fiarmdlafyrirtaeki, nr. 161/2002, hafi verid veitt.

Til ad na markmidi med framkvaemd endurkaupadaetiunar er stjorn bankans veitt heimild til ad
kaupa hluti i bankanum allt ad 10% af hlutafé. Vid endurkaup skal haesta leyfilega endurgjald
fyrir hvern hlut ekki vera haerra en sem nemur verdi sidustu ohddu vidskipta eda hasta
fyrirliggjandi ohada kauptilbodi i peim vidskiptakerfum par sem vidskipti med hlutina fara
fram, hvort sem er herra. Vidskipti bankans med eigin hiuti [ samraemi vid
endurkaupadaetiunina skulu tilkynnt i samraemi vid 16g og reglugerdir.

Heimild pessi gildir fram ad adalfundi bankans arid 2020, en po aldrei lengur en til 15.
september 2020. Adrar eldri heimildir til kaupa @ eigin hlutum falla dr gildi vid sampykkt
heimildar pessarar.”

Fundarstjéri gaf hluthdfum pvi naest teekifaeri til ad taka til mals um tilléguna.

Enginn 6skadi eftir pvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilldguna. Fundarstjéri gerdi
grein fyrir pvi ad allir hluthafar sem greiddu atkvaedi utan hluthafafundar hefdu greitt atkvaedi med
tilldgunni. Enginn sat hja.

Tillagan var sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

12. Heimild til utgafu breytanlegra skuldabréfa vidboétar eigin pattar 1 og samsvarandi breyting a
sampykktum

Fundarstjori gerdi grein fyrir tillogu stjornar um ad stjérn yrdi veitt heimild, 3@ timabilinu fram ad
adalfundi arid 2020 til ad taka dkvordun um utgafu skuldabréfa sem mynda vidbétar eigin fé pattar 1.
Slik skuldabréf myndu fela i sér skyldubundna breytingu i hluti vid tilteknar adstaedur. Fram kom ad



tillagan feeli i sér ad eftirfarandi dkvaedi kaemi i stad greinar 4.8 i sampykktum bankans og ad dkvaedi
gr. 4.8 i sampykktum bankans félli alfarid brott:

Fundarstjori bar pvi naest fram eftirfarandi tillégu:

»Adalfundur veitir stjorn bankans heimild, ¢ timabilinu fram ad adalfundi bankans drid 2020, i
eitt eda fleiri skipti, med fravikum fra hvers kyns forgangsrétti hiluthafa, til ad gefa ut
breytanleg skuldabréf ad hdmarki ad fjdrhaed kr. 20.000.000.000 eda samsvarandi fiarhaed i
odrum gjaldmidlum, sem uppfylla kréfur sem vidbotar eigin fjdr pattur 1 samkvamt 84. gr. b
laga nr. 161/2002. Endanlegar lGnsfjarhaedir og skilyrdi umbreytingar skulu dkvérdud pannig
ad heildarfjdldi hluta sem heimilt er ad gefa ut vid umbreytingu vidbotar eigin fjdr pdttar 1
skuldabréfa, a grundvelli pessarar heimildar, geti ekki ordid fleiri en 600.000.000 hlutir ¢ peim
tima sem vidbotar eigin fiar pattar 1 skuldabréfin eru gefin tt. Himarksfiéldi hluta sem heimilt
er ad gefa ut vid umbreytingu getur aukist samkvaemt skilmélum og skilyrdum vidbotar eigin
fiar pattar 1 skuldabréfanna vegna hvers kyns dtgdfu hluta & leegra verdi en markadsverdi,
utgdfu jéfnunarhluta, utgdfu dskriftarréttinda & laegra verdi en markadsverdi, hvers kyns
annarrar utgdfu figrmdlagerninga til hluthafa i heild eda dtgdfu annarra breytanlegra
gerninga, umbreytingu breytanlegra gerninga annarra en vidbotar eigin fjar pdttar 1
skuldabréfanna, skiptingar hlutafjdr (e. share split), samruna, yfirtaka, ardgreidsina i reidufé
eda med 6drum haetti eda sambeerilegra félagaréttarlegra atburda. Vidbétar eigin fidr pattar
1 skuldabréfin skulu taka skyldubundinni umbreytingu i samraemi vid skilmdla og skilyrdi
vidbotar eigin fjar pdttar 1 skuldabréfanna, en geta ekki verid umbreytanleg ad vali
skuldabréfaeigenda. Stjorn skal dkveda alla adra skilmdla og skilyrdi vegna utgdfu & grundvelli
pessarar heimildar. “

Fundarstjori oskadi eftir pvi ad feert yrdi til bokar ad yrdi tillagan sampykkt fzeli hun i sér afsal hluthafa
a forgangsrétti sinum.

Fundarstjori gaf hluth6fum pvi naest taekifeeri til ad taka til mals um tilldguna.

Borist hafdi fyrirspurn fra Gildi lifeyrissjodi var8andi tilléguna. Var fyrirspurnin 4 ensku en hljodadi svo
i islenskri pydingu:

~Stjorn bankans leggur til breytingu d sampykktum félagsins i tengslum vid heimild til Gtgdfu
allt ad 600.000.000 hluta (33% hlutafjdr) i tengslum vid utgdfu breytanlegra skuldabréfa ad
hdmarki fjagrhaed kr. 20.000.000.000, sem mynda eigid fé pdttar 1. Vaeri haegt ad fd
leidbeiningar um liklega skilmdla slikra bréfa og upplysingar um hvernig réttur eda skylda tif
ad umbreyta slikum bréfum i hlutabréf myndu verda framkvaemd ef G reyndi? (pyding ur
ensku)”

Héskuldur H. Olafsson, bankastjori, svaradi fyrirspurninni. i svari bankastjérans kom fram ad bankinn
hefdi allt fra fyrstu fundum med fjarfestum lagt dherslu & pd stefnu sina ad auka hagkveemni
samsetningar eigin fjar bankans med pad ad markmidi ad auka ardsemi eigin fjar. Pessu til samraemis
hefdi bankinn stefnt ad pvi ad gefa Ut vikjandi skuldabréf (e. Tier 2) og skuldabréf sem teljast til vidbotar
eigin fjar pattar 1 (e. Additional Tier 1). Vék bankastjorinn nokkrum ordum ad skilyrdum laga vardandi




utgafu slikra skuldabréfa. Tok hann fram ad bankinn hefdi ekki ad fullu lokid vid skjalagerd vegna Gtgafu
skuldabréfanna en undirbuningur veeri hafinn i samraemi vid Fjarmalaeftirlitid.

Enginn 6skadi eftir pvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilléguna. Atta hluthafar greiddu
atkveedi gegn tillogunni en peir foru alls med 79.298.127 hluti i bankanum eda um 6,8% af
atkvaedisbaeru hlutafé sem maett var fyrir 8 fundinum. Enginn sat hja.

Tillagan var sampykkt med tilskildum meirihluta atkvaeda.

13. Tillaga um breytingu a sampykktum

Fundarstjori ték fram ad fyrir fundinum laegi tillaga stjérnar um breytingu a sampykktum bankans.
Tillagan gerdi rad fyrir pvi ad vi) lid greinar 13.2 i sampykktum bankans yrdi breytt a pa leid ad felld yrdi
brott tilvisun til pess ad péknun vaeri akvordud fyrir komandi starfsar og ordalagid , fyrir storf peirra
fyrir komandi starfsar” fellt a brott. Gerdi fundarstjéri grein fyrir pvi ad hlyti tillagan sampykki myndi
vi) lidur sampykkta bankans eftirleidis vera svohljédandi:

vi) Akvérdun um poknun stiérnarmanna félagsins og laun nefndarmanna i undirnefndum
stjérnar.

Fundarstjori gaf hluthofum pvi naest taekifaeri til ad taka til mals um tilléguna.

Enginn dskadi eftir pvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilloguna. Fundarstjéri gerdi
grein fyrir pvi ad allir hluthafar sem greiddu atkvaed utan hluthafafundar hefdu greitt atkvaedi med
tillégunni.

Tillagan var sampykkt med 6llum greiddum atkveedum.

14. Onnur mal

Fundarstjori spurdi hvort stjorn bankans e@a fulltraar hluthafa kysu ad bera upp 6nnur mal.

Brynjolfur Bjarnason, nykjorinn stjornarformadur bankans, 6skadi eftir pvi ad taka til mals. Brynjolfur
bakkadi hluthofum fyrir pad traust sem nykjornum stjornarmonnum var synt. ba pakkadi Brynjolfur
frafarandi stjornarmonnum fyrir peirra storf i pagu bankans.

Engin 6nnur mal voru tekin fyrir.

AJ pvi loknu var dskad eftir sampykki fundarins fyrir pvi ad fundarritari og fundarstjori gangi fra
fundargerd ad fundi loknum og pa var pad sampykkt ad fundargerd skyldi ekki lesin upphatt i fundarlok
i samraami vid 5. mgr. 90. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég, heldur hja fundarritara fyrir pa sem pess
Oska.
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